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Capital final (1)

Interés total (I)

Equivalencia de tipos
en cap. simple (2)

Descuento simple (3)

Equivalencia de tipo i
yd

Cn=Cox(1+in)

|=Cn-_Co

i=ikxk

E=Nx(1-dn)

d=i/00+ni);i=d/(-nd)

CAPITALIZACION COMPUESTA

Capital final

Interés total (I)

Equivalencia de tipos
en capitalizacion
compuesta

Tanto nominal (J) (4)

Descuento
compuesto

Equivalencia de tipo i
yd

Tipo de interés
forward o implicito

(5)

MATEMATICAS FINANCIERAS

Cn=Cox 1+ i)A[n)

|=Cn-Co

T+i=[+ikAK)

Jhk=ik x k/h

E=Nx(1-dJAn)

d=i/0+i);i=d/(1-d)]

(1+i0,8)A(s) x (1 + is,n)A(n-s) = (1 +

io,n)A(n)

VA de una renta constante
y pospagable (6)

VF de una renta constante y
pospagable

VA de una renta constante
y prepagable

VF de una renta constante y
prepagable

VA de una renta perpetua

VA de una renta diferida (7)

VA renta variable en
progresiéon geomeétrica,
cuando la razon q # (1+i) (8)

VA renta variable en
progresion geomeétrica,
cuando la razén g = (1+)

VA renta perpetua en
progresion geomeétrica

VA renta variable en
progresion aritmética (9)

VA renta perpetua en
progresion aritmética

VA renta fraccionada

™
CS
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el

An-i=cxan-i=cx[(1-1
+iJA(-n)) /1]

Sn-i=cxsn-i=cx[((1+
iJAlN) - 1) 7] / An=i x
(1+i)An)

An-i = An-i x (1+i)

Sn-i = Sn-i x [1+i)
Aoconi = ¢ x (1/i)
c x an-i x (1+i)A(-d)

c1x[(1-(gAln) x (1 + A
n)))/(1+i-aql

[(nxCn/[+1i)

c/[1+i-q)

((c1 + nxd + d/i) x an~i) —
(n x (d/i])

(c1+ d/i) x Vi

An-ik = ¢ x an-i x k x (i/J4)

s ! \




MATEMATICAS FINANCIERAS

S ppancRas

N

PRESTAMOS

PRESTAMO CON ANUALIDADES VARIABLES EN PROGRESION
ARITMETICA

PRESTAMO FRANCES

Anualidad (10) A =Co / an-i

Parte de la anualidad i
k=Ac=a-1Iko

destinada a cancelar el .
A = A x [1+1)

préstamo en el periodo k (11)

Total amortizado después de M. = C Ce 6 AT X Skoi
K periodos (12) k=50~ MO AT

Capital vivo en un Ck= Co- M0 A X

al=despejamos clen la
formula de VA renta
variable en progresion
aritmetica

Anualidad periodo 1

Anualidad periodo k ak=al+dxk=1)

Cuotas de amortizaciéon Ax= ak— (Cka xi)

Capital vivo Ck = Ak X @din-kii

determinando periodo Sn/k-i

Cuota de interés del periodo Ik =Craxi Interés lk=Craxi
PRESTAMO ITALIANO PRESTAMO AMERICANO O CON FONDO DE AMORTIZACION

Anualidad ak = [Ciaxi] +A Aportacién periédica (F) al fondo F x Sn-i'=Co

. . PRESTAMO CON INTERES PREPAGABLE Y ANUALIDAD
Total amortizado cada periodo A=Cg/n
CONSTANTE
Total amortizado después de Mi= A x K Anualidad a=[COxi)/(1-0-

K periodos

Ck=Co-(Axk] 6 Cx=
Ax(n-Kk]

Capital vivo en un
determinando periodo

Cuota de interés del periodo Ik = Cra X

PRESTAMO CON ANUALIDADES VARIABLES EN PROGRESION
GEOMETRICA

al = despejamos clen
Anualidad periodo 1 . f9rmu|a de VA reera
variable en progresién

geometrica

Anualidad periodo k ak = arx gk’

Cuotas de amortizaciéon Ax= ax— [Cxa x i)

Interés lk=Craxi

MATEMATICAS FINANCIERAS Pagina

iJA(n))

Ck=ax(1-0-iAln-
KD /1

Capital vivo

Cuotas de amortizacién Ak = An x (1= i)k

PRESTAMO CON INTERES PREPAGABLE Y CUOTA DE
AMORTIZACION CONSTANTE

Parte de la cuota destinada a , o
. A = préstamo italiano
cancelar principal

Capital amortizado en periodo k Cx = prestamo italiano

lk=Ckxi

A

.4l

Cuota de interés
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et
EMPRESTITOS Y ACTIVOS FINANCIEROS

EMPRESTITOS CLASE | Y TIPO | O EMPRESTITOS PUROS

(FRANCES)
Anualidad (13)

Titulos amortizados
en el periodo k

Titulos amortizados

hasta un determinado

periodo k

Numero de titulos
vivos al principio del
periodo k

Cuota de interés

¢Prima de emisién
(Pe)?

¢Prima de reembolso

(Pr)? (14)

¢Con Lote?

a=[(cxN1)/an-i

M = M1 x (T+i]k1

my = M1 x Sk-i

Nk = NT— [M1x Sk-i) 6 (ax apn-
W-)/ ¢

Cupon =Ngxcxi

NO afecta a la anualidad

a=[c'xN1) /an-i'

Sumamos directamente el lote
a la anualidad

EMPRESTITOS CLASE | Y TIPO Ii (ITALIANO)

Anualidad

ak=a1—(Mmxcixk=1)]

> Mismas férmulas préstamo italiano

EMPRESTITOS CON CUPON PREPAGABLE

Anualidad contante

DURACION DE MCAULAY

Duracion (15)

MATEMATICAS FINANCIERAS

a=[N1xcxi)]/[1-0-iAn)

Zn Ft't
1=1 (1 + TIR)!
P

EMPRESTITOS CUPON O EN REGIMEN DE COMPUESTA (CLASE Ii)

Anualidad

Ttulos amortizados en el
periodo k

Titulos amortizados hasta un
determinado periodo k

Numero de titulos vivos al
principio del periodo k

Pagina 3 de 4

a=[(cxN1)/an-i

My = M1 x (17 (1+i)A(k-1))

mi = M1 x &k-i (prepagable)

Nk =NT1- Mk-1 0 Nk = Mk_1 X
An-(k-1-i
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(1) Donde:

Cn = capital final

Co = capital inicial

i = tipo de interés

n = numero de periodos

(4) Donde:

h = periodo en que estd expresado el %
de interés
k = n° de periodos dentro del periodo h

(6) Donde:

c = término periddico de la renta

(9) Donde:

d = la razén

(12) Donde:

Ck el capital vivo o pendiente de
amortizar en el periodo k

(15) Donde:

D = Duracién de McAulay
P = Precio del bono

Ft = Flujo del periodo (cupones y principal)

TIR = Tipo de interés del mercado

(2) Donde: (3) Donde:

ik = tipo de interés k-esimal E = efectivo recibido o valor inicial

k = n° de periodos dentro del N = nominal de la letra o valor final

afo d = tipo de descuento

(5) Donde:

i0,s = Tipo de interés del periodo corto (O,s).
iO,n = Tipo de interés del periodo largo (O,n).
is,n = Tipo esperado por el mercado para el periodo (s,n) (tipo implicito)

(7) Donde: (8) Donde:

d = el periodo de diferimiento c1 = el primer término de la renta

(10) Donde: (1) Donde:

Co = el principal del préstamo Ik = el interés pagado en el periodo k

(13) Donde: (14) Donde:

c = importe de cada titulo c’'=c+Pr

N1 = Numero de titulos totales i"=(i x c)/(c + Pr)

emitidos.

n = Numero de periodos hasta el vencimiento

MATEMATICAS FINANCIERAS
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