CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

UNIDAD 10: COMBINACIONES DE NEGOCIOS

1. CONCEPTO

La norma de registro y valoracion (NRV) 192 del Plan General de Contabilidad (PGC) define las
combinaciones de negocios como aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el
control de uno o varios negocios. Ademas de la citada NRV, algunos aspectos relevantes de
estas operaciones aparecen tratados en las NRV 62 (fondo de comercio), 212 (operaciones
entre empresas del grupo) y 92 (instrumentos financieros).

A efectos de la NRV 192 del PGC,

- un negocio es un conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser
dirigidos y gestionados con el propdsito de proporcionar un rendimiento, menores costes
u otros beneficios econémicos directamente a sus propietarios o participes y

- control es el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. No estamos ante
una combinacién de negocios:

- cuando una entidad obtiene el control de una o mas entidades que no son negocios
(por ej. sociedades patrimoniales),

- cuando no se adquiere el control (por ej: no se dispone de la mayoria de los
derechos de voto),

- en las operaciones de concentracion empresarial en las que las distintas sociedades
o empresas que los integran no pierden su personalidad juridica o

- en el caso de uniones temporales de empresas, que carecen de personalidad
juridica propia, o agrupaciones de interés econémico que, aunque gozan de
personalidad juridica tienen como finalidad la prestacion de servicios a los participes.

Para cada transaccion la empresa debe determinar si se trata de una combinacion de
negocios. En caso contrario, deberd contabilizarse la transacciéon como una adquisicion de
activos y, en su caso, asuncion de pasivos. En este supuesto, el coste de la transaccion
debera distribuirse entre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos, sobre la
base de sus valores razonables relativos. Estas operaciones no daran lugar a un fondo de
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comercio ni a una diferencia negativa en los términos regulados en la NRV 192

2. CLASES Y FORMAS DE REGISTRO

Las combinaciones de negocios, en funcidon de la forma juridica empleada, pueden originarse
como consecuencia de:

a) La fusidn (absorcion o creacion de una nueva empresa) o escision de varias empresas.

b) La adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que
constituya uno o mas negocios. La empresa transmitente debe disolverse o bien reducir
patrimonio si se trata de la venta de una parte de la misma.

c) La adquisicidon de las acciones o participaciones en el capital de una empresa, incluyendo
las recibidas en virtud de una aportacion no dineraria en la constituciéon de una sociedad o
posterior ampliacion de capital.

d) Otras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa, que posee 0 no
previamente participacion en el capital de una sociedad, adquiere el control sobre esta
ultima sin realizar una inversion.

En funcion de las circunstancias en las que se produzca la combinacién de negocios el PGC
establece tres formas de registro:

- En las combinaciones directas, es decir tipos a) y b) (fusién y escisién -cuando se dan
entre empresas independientes- y adquisiciéon de un patrimonio empresarial), se aplica el
método de adquisicién descrito en el segundo apartado de la NRV 192

- Las operaciones de fusidon y escision entre empresas del grupo, se registran en los
términos establecidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo (NRV
213).

- En las combinaciones de negocios a que se refieren las letras c) y d) anteriores, la
empresa inversora, en sus cuentas anuales individuales, valorara la inversién en el
patrimonio de otras empresas del grupo conforme a lo previsto para dichas empresas en
el apartado 2.5 de la norma relativa a instrumentos financieros (NRV 99).

El método de adquisicidon se utiliza en las combinaciones de negocios originadas como
consecuencia de fusiones o escisiones de empresas que no forman parte de un grupo, o
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como consecuencia de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa
o de una parte que constituyan uno o mas negocios.

En el segundo apartado de la NRV 192 se sefiala que el método de adquisicion supone que
la empresa adquirente contabilizara, en la fecha de adquisicién:

- los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asi como, en su caso,
- el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa.

A partir de dicha fecha se registraran los ingresos y gastos, asi como los flujos de tesoreria
que correspondan.

La aplicacion del método de adquisicion supone:

a) ldentificar la empresa adquirente

b) Determinar la fecha de adquisicién

c) Cuantificar el coste de la combinacién de negocios

d) Reconocer y valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
e) Determinar el importe del fondo de comercio o de la diferencia negativa.

Junto al procedimiento general se regula la forma en la que debe aplicarse el método de
adquisicion las siguientes situaciones especiales:

a) Combinaciones de negocios que, a final de ejercicio, sélo han podido ser objeto de
valoracién provisional

b) Combinaciones de negocios efectuadas por etapas

c) Addquisiciones inversas

3. METODO DE ADQUISICION

3.1 Identificacion de la empresa adquirente

La empresa adquirente es aquella que obtiene el control sobre el negocio o negocios
adquiridos. A efectos de la norma sobre combinaciones de negocios, se considera también
empresa adquirente a la parte de una empresa, que como consecuencia de la combinacién
se escinde de la entidad en la que se integraba y obtiene el control sobre otro u otros
negocios.

UNIDAD 10 3 de 31



CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

Cuando, como consecuencia de una operacién de fusién, escision o aportacion no dineraria,
se constituya una nueva empresa, se identificarda como empresa adquirente a una de las
empresas que participen en la combinacion y que existian con anterioridad a ésta. Por tanto,
cuando se constituye una nueva empresa, ésta no puede ser designada como adquirente.

Como regla general, se considerard como empresa adquirente la que entregue una
contraprestacion a cambio del negocio o negocios adquiridos.

No obstante, para determinar qué empresa es la que obtiene realmente el control también
se tomaran en consideracién, entre otros, los siguientes criterios:

a) Si la combinacion diera lugar a que los socios o propietarios de una de las empresas o
negocios que se combinan retengan o reciban la mayoria de los derechos de voto en la
entidad combinada o tengan la facultad de elegir, nombrar o cesar a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion de la entidad combinada, o bien representen a la
mayoria de las participaciones minoritarias con voto en la entidad combinada si actuan de
forma organizada sin que otro grupo de propietarios tenga una participacién de voto
significativa, la adquirente sera generalmente dicha empresa.

b) Sila combinacién diera lugar a que los socios o propietarios de una de las empresas o
negocios que se combinan tenga la facultad de designar el equipo de direccion del
negocio combinado, dicha empresa serd normalmente la adquirente.

c) Si el valor razonable de una de las empresas o negocios es significativamente mayor
que el del otro u otros que intervienen en la operacion, en cuyo caso la empresa
adquirente normalmente sera la de mayor valor razonable.

d) La sociedad adquirente suele ser aquella que paga una prima sobre el valor razonable
de los instrumentos de patrimonio de las restantes sociedades que se combinan.

e) Si en la combinacion de negocios participan mas de dos empresas o negocios, se
consideraran otros factores, tales como cudl es la empresa que inicié la combinacion o si
el volumen de activos, ingresos o resultados de una de las empresas o negocios que se
combinan es significativamente mayor que el de los otros.

Para formarse un juicio sobre cual es la empresa adquirente, se considerara de forma
preferente el criterio incluido en la letra a), o, en su defecto, el recogido en la letra b).

En cualquier caso, para identificar la empresa adquirente se atendera a la realidad
econdmica y no sélo a la forma juridica de la combinacién de negocios.
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Por ejemplo, si la sociedad adquirente desde el punto de vista juridico es una entidad muy
pequena que tiene que emitir un volumen elevado de acciones para su entrega en
contraprestacion a los accionistas de las sociedad adquirida, de forma que éstos se
convierten en accionistas mayoritarios, nos encontraremos ante una combinacién inversa, que
se registrara de acuerdo con su realidad econémica.

3.2 Determinaciéon de la fecha de adquisicion

La fecha de adquisicion es aquella en la que la empresa adquirente adquiere el control del
negocio o negocios adquiridos.

En los supuestos de fusidon o escisidén, con caracter general, dicha fecha sera la de
celebracion de la Junta de accionistas u drgano equivalente de la empresa adquirida en que
se apruebe la operacién, siempre que el acuerdo sobre el proyecto de fusidon o escisidon no
contenga un pronunciamiento expreso sobre la asuncion de control del negocio por la
adquirente en un momento posterior.

En cualquier caso, la eficacia de la fusidn o escisién quedara supeditada a la inscripcién de la
nueva sociedad o, en su caso, a la inscripcién de la absorcidon o escisién, y por tanto la
obligacion de formular cuentas anuales subsiste hasta la fecha en que las sociedades que
participan en la fusidon o escisidn se extingan, con el contenido que de ellas proceda de
acuerdo con lo expuesto anteriormente y las precisiones que se realizan a continuacién. En
particular, serdn de aplicacién las siguientes reglas:

- Si la fecha de cierre del ejercicio social de las sociedades que participan en la
operacion se situase en el periodo que media entre la fecha de adquisicidn del control y
la inscripcién registral de la nueva sociedad o, en su caso, de la absorciéon o escisién, sus
cuentas anuales recogeran los efectos contables de la fusién o escisién desde la fecha de
adquisicion, siempre que la inscripcion se haya producido antes de que finalice el plazo
previsto en la legislacion mercantil para formular cuentas anuales.

En estos casos, la sociedad adquirente recogera en sus cuentas anuales los ingresos y
gastos y los flujos de efectivo correspondientes a la sociedad adquirida desde la fecha
de adquisicién, asi como sus activos y pasivos identificables de acuerdo con el apartado
2.4 de esta norma. La sociedad adquirida recogerd en sus cuentas anuales los ingresos y
gastos y los flujos de efectivo anteriores a la fecha de adquisicion y darad de baja del
balance, con efectos contables en dicha fecha, la totalidad de sus activos y pasivos.

En el supuesto general en el que la fusidon o escision se inicie y complete en el mismo
ejercicio econdmico, seran de aplicacion estos mismos criterios.
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- Por el contrario, si la fecha de inscripcidén es posterior al plazo previsto en la legislacion
mercantil para formular cuentas anuales, éstas no recogeran los efectos de la retrocesion
a que hace referencia el parrafo tercero de este apartado. En consecuencia, la sociedad
adquirente no mostrara en estas cuentas anuales los activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo de la adquirida, sin perjuicio de la informacién que sobre el proceso de
fusion o escisién debe incluirse en la memoria de las sociedades que intervienen en la
operacion.

3.3 Cuantificacion del coste de la combinaciéon de negocios

El coste de una combinacién de negocios vendra determinado por la suma de:

a) Los valores razonables, en la fecha de adquisiciéon, de los activos entregados, de los
pasivos incurridos o asumidos y de los instrumentos de patrimonio emitidos a cambio de
los negocios adquiridos. No obstante, cuando el valor razonable del negocio adquirido sea
mas fiable, se utilizard éste para estimar el valor razonable de la contrapartida entregada.

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que debera registrarse como un activo,
un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Con caracter general y salvo que exista una valoracion mas fiable, el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros emitidos que se entreguen como
contraprestacion en una combinacién de negocios sera su precio cotizado, si dichos
instrumentos estan admitidos a cotizacién en un mercado activo. Si no lo estén, en el caso
particular de la fusion y escision, dicho importe sera el valor atribuido a las acciones o
participaciones de la empresa adquirente a los efectos de determinar la correspondiente
ecuacion de canje.

Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
operacién se contabilizardn como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. En ningin
caso se incluirdn en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad adquirida relacionados con la
combinacion.

No forman parte, en ningun caso, del coste de la combinaciéon de negocios los gastos
relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados a cambio de los elementos patrimoniales adquiridos, que se contabilizaran de
acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.

Cuando el valor contable de los activos entregados por la adquirente como contraprestacion
no coincida con su valor razonable, en su caso, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
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ganancias el correspondiente resultado de acuerdo con lo establecido al respecto en la
norma sobre permutas del inmovilizado material.

3.4 Reconocimiento y valoracion de los activos identificables adquiridos y de
los pasivos asumidos

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
reconoceran y valoraran aplicando los siguientes criterios:

a) Criterio de reconocimiento:

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos deben cumplir la definicidon de
activo o pasivo incluida en el Marco Conceptual de la Contabilidad, y ser parte de lo que se
intercambia en la combinacién de negocios, con independencia de que algunos de dichos
activos y pasivos no hubiesen sido previamente reconocidos en las cuentas anuales de la
empresa adquirida por no cumplir los criterios de reconocimiento en dichas cuentas anuales.
Por ejemplo, las marcas generadas internamente por la sociedad adquirida, cuyos costes se
cargaron en cuentas de gastos, cumplirian la definicion de activo y podrian reconocerse, con
la limitacion que se comenta mas adelante, en el apartado 12.3.5, al tratar el reconocimiento
de ingresos en una combinacion de negocios.

En particular, si en la fecha de adquisicién, el negocio adquirido mantiene un contrato de
arrendamiento operativo en condiciones favorables o desfavorables respecto a las
condiciones de mercado, la empresa adquirente ha de reconocer, respectivamente, un
inmovilizado intangible o una provision.

En la fecha de adquisicién, la adquirente clasificara los activos identificables y los pasivos
asumidos de acuerdo con lo dispuesto en las restantes normas de registro y valoracion,
considerando los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, criterios contables y de
explotacién y otras condiciones pertinentes que existan en dicha fecha. Sin embargo, la
clasificacion de los contratos de arrendamiento y otros de naturaleza similar, se realizara
sobre la base de las condiciones contractuales y otras circunstancias existentes al comienzo
de los mismos o, si las condiciones han sido modificadas de forma que cambiarian su
clasificacion, en la fecha de dicha modificacion, que puede ser la de adquisicién.

b) Criterio de valoracién:

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
valoraran por su valor razonable, siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido
con suficiente fiabilidad.
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c) Excepciones a los criterios de reconocimiento y valoracién
El PGC establece reglas especificas para determinados activos adquiridos y pasivos asumidos:

1. Los activos no corrientes que se clasifiquen como mantenidos para la venta se valoraran
de acuerdo con lo establecido en la norma correspondiente a estos activos.

2. Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconoceran y valorardn de acuerdo con
lo dispuesto en la norma relativa a impuestos sobre beneficios.

3. Los activos y pasivos asociados a retribuciones a largo plazo al personal de prestacion
definida se contabilizaran, en la fecha de adquisicidn, por el valor actual de las
retribuciones comprometidas menos el valor razonable de los activos afectos a los
compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

El valor actual de las obligaciones incluira en todo caso los costes de los servicios
pasados que procedan de cambios en las prestaciones o de la introducciéon de un plan,
antes de la fecha de adquisicion, asi como las ganancias y las pérdidas actuariales que
hayan surgido antes de la citada fecha.

4. En el caso de que el registro de un inmovilizado intangible identificado cuya valoracion,
que no puede ser calculada por referencia a un mercado activo, implicara la
contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias (diferencia negativa
de consolidacién), dicho activo se valorard deduciendo del importe de su valor razonable,
la diferencia negativa inicialmente calculada. Si el importe de dicha diferencia negativa
fuera superior al valor total del inmovilizado intangible, dicho activo no debera ser
registrado.

5. Si el adquirente recibe un activo como indemnizacién frente a alguna contingencia o
incertidumbre relacionada con la totalidad o con parte de un activo o pasivo especifico,
reconocera y valorara el activo en el mismo momento y de forma consistente con el
elemento que genere la citada contingencia o incertidumbre.

6. La adquirente valorard un derecho readquirido reconocido como un inmovilizado
intangible sobre la base del periodo contractual que reste hasta su finalizacion, con
independencia de que un tercero considerase en la determinacion de su valor razonable
las posibles renovaciones contractuales.

7. En el caso de que el negocio adquirido incorpore obligaciones calificadas como

contingencias, la empresa adquirente reconocera como pasivo el valor razonable de
asumir tales obligaciones, siempre y cuando dicho pasivo sea una obligacién presente
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que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con suficiente
fiabilidad, aunque no sea probable que para liquidar la obligacién vaya a producirse
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

3.5 Determinacién del importe del fondo de comercio o de la diferencia
negativa

Para determinar si surge un fondo de comercio o una diferencia negativa se realiza la
siguiente operacion:

(+) [Valor razonable de los activos identificables adquiridos - Valor razonable de los pasivos
asumidos]
(-) Coste de la combinacion de negocios

Si dicho resultado es negativo, es decir, existe un exceso en la fecha de adquisicién, del
coste de la combinacion de negocios sobre el correspondiente valor de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, surge un fondo de comercio, que
se registra en la cuenta 204 “Fondo de comercio”.

En el supuesto excepcional de que el resultado de la operaciéon sea positivo, es decir,
cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos es
superior al coste de la combinaciéon de negocios, el exceso se contabiliza en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso, abonandose la cuenta 774 “Diferencia negativa en
combinaciones de negocios”. No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa
evaluara nuevamente si han identificado y valorado correctamente tanto los activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos, como el coste de la combinacion. Si en el
proceso de identificaciéon y valoracion surgen activos de caracter contingente o elementos
del inmovilizado intangible para los que no exista un mercado activo, no seran objeto de
reconocimiento con el limite de la diferencia negativa anteriormente indicada.

4. FUSION

4.1 Concepto y clases

La fusién es una de las modalidades de las combinaciones de negocios. El régimen aplicable
a la fusién en general se contiene en el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que
se adoptan y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias
econodmicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstrucciéon de la isla de La
Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de transposicion de Directivas de la Unién
Europea en materia de modificaciones estructurales de sociedades mercantiles y conciliacion
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de la vida familiar y la vida profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucion
y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea.

De acuerdo con su articulo 33: “En virtud de la fusién, dos o mds sociedades mercantiles
inscritas se integran en una unica sociedad mediante la transmision en bloque de sus
patrimonios y la atribucién a los socios de las sociedades que se extinguen de acciones,
participaciones o cuotas de la sociedad resultante, que puede ser de nueva creacién o una
de las sociedades que se fusionan”.

Existen pues dos clases de fusion:

a) Fusién mediante creacién de una nueva sociedad: implica la extincién de cada una de
las sociedades que se fusionan y la transmisidén en bloque de los respectivos patrimonios
sociales a la nueva entidad, que adquiere por sucesién universal los derechos y
obligaciones de aquéllas.

b) Fusién por absorcién de una o mas sociedades por otra ya existente. Esta ultima
sociedad adquiere por sucesion universal los patrimonios de las sociedades absorbidas,
las cuales se extinguen, aumentando, en su caso, el capital social de la sociedad
absorbente en la cuantia que proceda.

4.2 Requisitos legales

El acuerdo de fusion se adoptara por la Junta General de accionistas de cada una de las
sociedades que participen en la fusidn, ajustandose al proyecto de fusién.
Podemos hablar de las siguientes fases:

a) Elaboracién de un proyecto de fusién, que serd redactado y suscrito por los
administradores de las sociedades que participen en el proceso.

El contenido de este proyecto se establece en el articulo 20 del mencionado Real
Decreto-ley 5/2023.

El proyecto de fusién y el patrimonio aportado por las sociedades que se extinguen
deben ser informados por uno o varios expertos independientes designados por el
Registrador mercantil a instancia de los administradores de las sociedades que se
fusionan.

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusién elaboraran
un informe explicando y justificando detalladamente el proyecto de fusiéon en sus
aspectos juridicos y econémicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones
y a las especiales dificultades de valoracién que pudieran existir, asi como las
implicaciones de la fusién para los socios, los acreedores y los trabajadores.
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b) Convocatoria de la Junta

El proyecto de fusién, junto con los informes de los expertos independientes y de los
administradores, asi como las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres ultimos
ejercicios de las sociedades que participan en la fusién, con el correspondiente informe
de los auditores de cuentas y el balance de fusién de cada una de las sociedades
(cuando sea distinto del ultimo balance anual aprobado por la Junta) se pondréan, en el
momento de publicacion de la convocatoria de la Junta, entre otra documentacién, a
disposicion de los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales, asi como
de los representantes de los trabajadores, para su examen en el domicilio social.

Podra considerarse balance de fusién el ultimo balance de ejercicio aprobado, siempre
que hubiere sido cerrado dentro de los seis meses anteriores a la fecha del proyecto de

fusion.

Si el balance anual no cumpliera con ese requisito, sera preciso elaborar un balance
cerrado con posterioridad al primer dia del tercer mes precedente a la fecha del
proyecto de fusién, siguiendo los mismos métodos y criterios de presentacion del ultimo
balance anual. En ambos casos podran modificarse las valoraciones contenidas en el
ultimo balance en atencién a las modificaciones importantes del valor real que no
aparezcan en los asientos contables.

El balance de fusién y las modificaciones de las valoraciones contenidas en el mismo
deberan ser verificado por los auditores de cuentas de la sociedad, cuando exista
obligacion de auditar, y habrdn de ser sometidos a la aprobacién de la junta de socios
que resuelva sobre la fusién, a cuyos efectos deberd mencionarse expresamente en el
orden del dia de la junta.

La impugnacion del balance de fusiéon no podra suspender por si sola la ejecucion de la
fusion.

c) Acuerdo de fusién

Ha de ser adoptado por la junta de socios de cada una de las sociedades que participan
en la fusion, ajustandose al proyecto de fusién. Cualquier acuerdo de una sociedad que
modifique el proyecto de fusidén equivaldra al rechazo de la propuesta.

El acuerdo de fusion, una vez adoptado, se publicarad en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil» y en uno de los diarios de gran circulacion en las provincias en las que cada
una de las sociedades tenga su domicilio. En el anuncio se hara constar el derecho que
asiste a los accionistas y acreedores de obtener el texto integro del acuerdo adoptado y
del balance de la fusién, asi como el derecho de oposicién que corresponde a los
acreedores.
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La fusidn no podra ser realizada antes de que transcurra un mes, contado desde la fecha
del ultimo anuncio del acuerdo por el que se aprueba la fusion. Durante ese plazo los
acreedores de cada una de las sociedades que se fusionan podran oponerse a la fusiéon
en los términos previstos en el segundo apartado del articulo 28 del Real Decreto-ley
5/2023.

Los obligacionistas podran ejercer el derecho de oposicion en los mismos términos que
los restantes acreedores, siempre que la fusion no hubiere sido aprobada por la asamblea
de obligacionistas.

d) Escritura pitblica de fusién

El acuerdo de fusion aprobado por las juntas de socios de las sociedades que se fusionan
se hara constar en escritura publica.
La eficacia de la fusion se producira con la inscripcién de la nueva sociedad o, en su caso,

con la inscripcion de la absorcion en el Registro Mercantil competente.

e) Otros aspectos a tener en cuenta en la fusién

- La accién de nulidad contra una fusion ya inscrita en el Registro, sélo podra basarse
en la nulidad o anulabilidad de los correspondientes acuerdos de la junta general de
accionistas, y debera dirigirse contra la sociedad absorbente o contra la nueva
sociedad resultante de la fusion.

- Los socios de las sociedades extinguidas participaran en la sociedad nueva o en la
absorbente, recibiendo un nimero de acciones proporcional a sus respectivas
participaciones. De acuerdo con lo establecido en el articulo 36.2 del Real Decreto-ley
5/2023, cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje de las acciones, los
socios podran recibir, ademas, una compensacién en dinero que no exceda del diez
por ciento del valor nominal de las acciones atribuidas.

- Los titulares de derechos especiales distintos de las acciones habran de disfrutar en
la sociedad absorbente o en la nueva sociedad resultante de la fusién de derechos
equivalentes a los que les corresponderian en la sociedad extinguida, a no ser que la
modificacion de tales derechos hubiera sido aprobada por la asamblea de estos
titulares.

- Prohibicion del canje de acciones propias: las acciones de las sociedades que se
fusionan que estuvieran en poder de cualquiera de ellas o en poder de otras personas
que actuasen en su propio nombre, pero por cuenta de esas sociedades, no podran
canjearse por acciones de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad que resulte
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de la fusién y, en su caso, deberan ser amortizadas.

La tenencia de acciones propias implica un ajuste para el célculo del valor tedrico de
las acciones, ya que por una parte se resta su valor de adquisicion del patrimonio neto
de la sociedad y por otra se considera Unicamente el nimero de acciones en

circulacion.

- Las sociedades en liquidacién podran participar en una fusidén siempre que no haya
comenzado el reparto de su patrimonio entre los accionistas.

4.3 Calculo del patrimonio neto
= Patrimonio real: valor de un patrimonio utilizado para establecer la relacion de canje.

- Patrimonio contable: el valor de un patrimonio calculado en base a los valores contables de

los activos y pasivos que lo integran.

En las sociedades fusionadas el patrimonio se valora a valor razonable. Para el célculo se
parte de los registros contables del balance de fusion, donde el patrimonio neto se puede
obtener de dos formas que conducen al mismo resultado:

1) Patrimonio neto = activo — pasivo

Los valores de activo, corriente y no corriente, son los que figuran por su importe neto en
el balance de fusién, es decir, deducidas las cuentas compensadoras, tales como
amortizaciéon acumulada y deterioro de valor.

En cuanto al pasivo corriente es necesario tener en cuenta que forman parte del mismo,
dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo”, las siguientes cuentas:

- Con signo negativo:

1034. Socios por desembolsos no exigidos, capital pendiente de inscripcion
1044. Socios por aportaciones no dinerarias pendientes, capital pendiente de
inscripcion

190. Acciones o participaciones emitidas

192. Suscriptores de acciones

195. Acciones o participaciones emitidas consideradas como pasivos financieros
197. Suscriptores de acciones consideradas como pasivos financieros

- Con signo positivo:

194. Capital emitido pendiente de inscripcion

UNIDAD 10 13 de 31



CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE SOCIEDADES

199. Acciones o participaciones emitidas consideradas como pasivos financieros
pendientes de inscripcién

2) Cuentas de patrimonio neto
El patrimonio neto se obtiene sumando el importe de las cuentas que integran:

- Fondos propios.
El capital no exigido (subcuentas 1030 Socios por desembolsos no exigidos, capital
social y 1040 Socios por aportaciones no dinerarias pendientes, capital social) figura
en el patrimonio neto, con signo negativo, minorando la partida de capital social.
Las acciones propias (cuentas 108 Acciones o participaciones propias en situaciones
especiales y 109 Acciones o participaciones propias para
reduccion de capital), los resultados negativos de ejercicios anteriores (cuenta 121) y el
dividendo a cuenta (cuenta 557) figuran en el patrimonio neto, con signo negativo,
minorando los fondos propios.
- Ajustes por cambios de valor

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Una vez calculado el patrimonio neto contable, se realizan los siguientes ajustes, con el fin
de calcular el patrimonio a efectos de fusion o patrimonio real:

a) Operaciones no contabilizadas
b) Diferencias entre el valor contable y el valor razonable a efectos de fusion

c) Ajustes por valoraciéon de las participaciones en el capital que puedan existir entre
las sociedades implicadas en la fusion.

4.4 Calculo del valor razonable de las acciones

Es necesario calcular el valor razonable de las acciones tanto en la sociedad absorbente
como en la/s sociedad/es absorbida/s. Si se trata de fusidén por creacion de una nueva

sociedad el valor razonable de las acciones de esta ultima es el valor de emision de las

mismas.

Para el célculo del valor razonable de las acciones se parte de patrimonio real o valor
razonable de la sociedad. Supongamos dos sociedades A y B. El valor razonable de las
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acciones, a efectos de fusién, seria el siguiente:

VA = PNRA / NA
Ve = PNRB / NB
Va = valor razonable de las acciones de la sociedad A
Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad B

PNRa = patrimonio neto real de la sociedad A
PNRg

patrimonio neto real de la sociedad B

Na = numero de acciones en circulacion que componen el capital de la sociedad A
Ns

numero de acciones en circulacién que componen el capital de la sociedad B

¢Qué valor del patrimonio es el que debe considerarse para obtener el valor razonable de
las acciones?:

Articulo 43 del Real Decreto-ley 5/2023, senala:

“1. El altimo balance de ejercicio aprobado podra considerarse balance de fusién, siempre
que hubiere sido cerrado dentro de los seis meses anteriores a la fecha del proyecto de
fusién.

()

2. En ambos casos podran modificarse las valoraciones contenidas en el ultimo balance en
atencién a las modificaciones importantes del valor razonable que no aparezcan en los
asientos contables.

3. Si en la fusién participan una o varias sociedades anénimas cotizadas cuyos valores estén
ya admitidos a negociacién en un mercado regulado, domiciliado en la Unién Europea, el
balance de fusién podra ser sustituido por el informe financiero semestral de cada una de
ellas exigido por la legislacién sobre mercado de valores, siempre que dicho informe
hubiere sido cerrado y hecho publico dentro de los seis meses anteriores a la fecha del
proyecto de fusién. Dicho informe no precisara estar auditado. El informe se pondra a
disposiciéon de los accionistas en la misma forma que la establecida para el balance de fusion.
La misma regla seréd aplicable a los emisores de valores admitidos a negociaciéon en un
mercado regulado, domiciliado en la Unién Europea”.

Por tanto, en primer lugar, se tomard EL VALOR ACORDADO entre las partes que integran el
acuerdo de fusiéon, mediante la correccion de los valores contables que aparecen en el
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Balance de cada una de ellas. Si no nos dan en un enunciado el valor contable y los ajustes
al mismos, tomaremos en su defecto el VR.

Valor real acciéon= Patrimonio real o valor razonable de la sociedad / nim. acciones en
circulacion

La tenencia de acciones propias implica un ajuste para el calculo del valor tedrico de las

acciones, ya que por una parte se resta su valor de adquisicion del patrimonio neto de la
sociedad y por otra se considera Unicamente el numero de acciones en circulacién.

EJEMPLO 1

Se dispone de la siguiente informacion sobre el patrimonio neto contable de la sociedad “A,
SA"

- Capital escriturado 1.000.000

- (Capital no exigido) (200.000)

- Reservas 100.000

- Acciones y participaciones en patrimonio propias (50.000)

Total patrimonio neto contable 850.000

El valor del patrimonio real de la sociedad coincide con el de su patrimonio neto contable. El
capital social estd formado por 100.000 acciones, de las cuales 4.000 estan en posesion de
la sociedad.

Se pide

Calcular el valor razonable de las acciones de la sociedad “A, S A",

Solucién

Valor razonable = 850.000 / (100.000 - 4.000) = 8,85 euros/accién
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4.5 Numero de acciones a emitir por la sociedad absorbente o por la nueva
sociedad

Distinguiremos dos casos, segun se trate de una fusién por creacién de una sociedad nueva
o de una fusion por absorcion.

a) Fusién por creacién de una nueva sociedad

N = suma Patrimonios reales de las sociedades absorbidas / VE = ((NA x VA) + (NB x VB)) /
VE
Nr
Ve
Na , Ne = numero de acciones de las sociedades disueltas A y B

Va, Ve = valor razonable de las acciones de las sociedades disueltas A y B

numero de acciones a emitir por la nueva sociedad

valor de emisién de las nuevas acciones

b) Fusién por absorcion
Supongamos que A es la sociedad absorbente y que B es la sociedad absorbida.

1) Sociedades no intercapitalizadas
Ne = (NB x VB) / VA

Ne = nimero de acciones a emitir por la sociedad absorbente

Ng = numero de acciones que componen el capital de la sociedad absorbida B
Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbida B

Va = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbente A

2) Si la sociedad absorbente tiene acciones de la sociedad absorbida
Ne= ((NB-NAB) X VB) / VA

Ne = nimero de acciones a emitir por la sociedad absorbente

Ng = numero de acciones que componen el capital de la sociedad absorbida B
Nag = numero de acciones que la sociedad A (sociedad absorbente) tiene de la
sociedad B (sociedad absorbida)

Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbida B

Va = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbente A

3) Si la sociedad absorbida tiene acciones de la sociedad absorbente
Ne=(NB X VB)/ VA - NBA
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Ne = nimero de acciones a emitir por la sociedad absorbente

Ng = numero de acciones que componen el capital de la sociedad absorbida B
Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbida B

Va = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbente A

Nsa = numero de acciones que la sociedad B (sociedad absorbida) tiene de la
sociedad A (sociedad absorbente)

4) Si ambas sociedades estan intercapitalizadas
Ne = (NB - NAB) X VB) / VA - NBA

Ne = numero de acciones a emitir por la sociedad absorbente

Ng = numero de acciones que componen el capital de la sociedad absorbida B
Nag = numero de acciones que la sociedad A (sociedad absorbente) tiene de la
sociedad B (sociedad absorbida)

Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbida B

Va = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbente A

Nsa = numero de acciones que la sociedad B (sociedad absorbida) tiene de la
sociedad A (sociedad absorbente)

5) Si la sociedad absorbente posee acciones propias y decide entregarlas a los
socios de la sociedad absorbida
Ne=(NB X VB) / VA - NAPA

Ne = nimero de acciones a emitir por la sociedad absorbente

Ng = numero de acciones que componen el capital de la sociedad absorbida B
Vg = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbida B
Va = valor razonable de las acciones de la sociedad absorbente A

NAP, = nimero de acciones propias que la sociedad absorbente A entrega a los
socios de la sociedad absorbida B

4.6 Relacion de canje

El articulo 5 del Real Decreto-ley 5/2023 establece que los administradores elaboraran un
informe para los socios y los trabajadores explicando y justificando los aspectos juridicos y
econdmicos de la fusion donde, entre otros, se recogera el tipo de canje de las acciones, la
compensacion complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el
procedimiento de canje.
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De acuerdo con el articulo 36.1 del Real Decreto-ley 5/2023, el tipo de canje se determinara
sobre la base del valor real del patrimonio social.

La relacién de canje es el resultado de dividir

- el nimero de acciones a entregar, por la nueva sociedad, a los accionistas de las
sociedades disueltas, entre el

- numero de acciones de las sociedades disueltas.

En el caso de que la nueva sociedad tuviera participacion en el capital de las sociedades
disueltas, dicha participacion se deduciria para determinar el nimero de acciones de las
sociedades disueltas que participan en el canje.

Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje de las acciones, los socios de las
sociedades extinguidas podran recibir, ademas, una compensacién en dinero que no exceda

del diez por ciento del valor nominal de las acciones atribuidas (art. 36.2 del Real Decreto-ley
5/2023).

4.7 Contabilizacién
Una vez aprobada la fusion, las sociedades contindan contabilizando operaciones hasta la
fecha de traspaso de su patrimonio a la sociedad absorbente o la nueva sociedad resultante
del proceso de fusion. En este momento procedera:

a) Determinacion de los resultados normales de gestion.

b) Cierre de la contabilidad.

c) Elaboracién de un balance de situacién.

d) Reapertura de la contabilidad.

e) Oposicion de acreedores: en este momento habra que realizar el registro contable del
aseguramiento de los créditos de estos acreedores o el pago de los mismos.

f) Determinacion del valor del patrimonio neto de las sociedades que se van a disolver y
de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad.
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g) Calculo del valor razonable de las acciones de las sociedades que se van a disolver y
de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad.

h) Calculo del nimero de acciones a emitir para realizar el canje.
i) Contabilidad de la disolucién.
j) Contabilidad de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad.

Segun lo dispuesto en NRV 192 del PGC, en las fusiones debera aplicarse el método de
adquisicion, de acuerdo con el cual

- el adquirente contabiliza por su valor razonable los activos y pasivos recibidos y mantiene
su patrimonio por el valor contable y

el transmitente registra el traspaso de su patrimonio cancelando las correspondientes
cuentas de balance y reconociendo el resultado de la operacién en la cuenta de pérdidas
y ganancias, por diferencia entre el valor en libros del negocio transmitido y el valor
razonable de la contraprestacién recibida a cambio, neta de los costes de transaccion.

471 Asientos a registrar en la sociedad adquirente y en la sociedad adquirida.
En la contabilidad de la sociedad adquirida los asientos seran los siguientes:
- Reapertura de la contabilidad
Cuentas deudoras a Cuentas acreedoras
- Traspaso del activo y del pasivo, reconocimiento del resultado de la operacion (por
diferencia entre el valor razonable de la contraprestacién recibida y el patrimonio
contable entregado) y cargo en la cuenta 5531 “Socios, cuenta de fusién”, por el valor
razonable de la contraprestacion recibida.
Cuentas acreedoras
(5531) Socios, cuenta de fusion
Resultados de la fusidon (negativos)
a

Cuentas deudoras
Resultados de la fusién (positivos)
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- Traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias de los resultados de la fusidn

Resultados de la fusidon (positivos) a (129) Resultado del ejercicio

(129) Resultado del ejercicio a Resultados de la fusion (negativos)

- Cancelaciéon de la cuenta 5531 contra las cuentas de patrimonio neto en el momento de
la entrega de las acciones a los socios.

Cuentas de patrimonio neto a (5531) Socios, cuenta de fusion
En la sociedad adquirente se registraran los siguientes asientos:
- Reapertura de la contabilidad

Cuentas deudoras a Cuentas acreedoras

- Emisién de las nuevas acciones

(190) Acciones o participaciones emitidas a (194) Capital emitido pendiente de
inscripcion

- Recepcion, a valor razonable, del patrimonio de la sociedad absorbida, reflejando la
deuda que se adquiere frente a los accionistas de la sociedad adquirida

En este momento se registrara, si procede, el fondo de comercio o la diferencia negativa.
Cuentas deudoras a

Cuentas acreedoras

(5530) Socios de la sociedad disuelta

- Inscripciéon de la ampliacion de capital en el Registro Mercantil

(194) Capital emitido pendiente de inscripcion a

(100) Capital social
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(10) Prima de emisidén o asuncidon
- Gastos de emision de las acciones
(113) Reservas voluntarias a (57) Tesoreria

- Entrega de las acciones, cancelando la deuda con los accionistas de la sociedad
absorbida

(5530) Socios de la sociedad disuelta a (190) Acciones o participaciones emitidas
- Eliminacién, en su caso, de los créditos y débitos reciprocos

Débitos a Créditos

4.7.2 Adquisicién inversa

Existe la posibilidad de que la sociedad adquirida sea la sociedad absorbente (adquisicion
inversa). Esto sucede cuando una sociedad se fusiona con otra, emitiendo a cambio tal
cantidad de acciones que el control pasa a los accionistas de la sociedad que, de modo
nominal, ha sido adquirida. La sociedad que emite las acciones seria la sociedad adquirente,
si bien el control lo poseen los antiguos accionistas de la sociedad formalmente adquirida.

4.7.3 Acciones propias en las sociedades que se fusionan

Si la sociedad absorbente tiene acciones propias en el activo, puede utilizarlas o no para
pagar a los accionistas de las sociedades absorbidas.

Si las utiliza, el importe de dichas acciones reducira el valor nominal y la prima de emisién de
la ampliacion de capital. Al contabilizarse la ampliacion se abonara, por su valor contable, la

cuenta representativa de las acciones propias.

Las acciones propias, en las sociedades disueltas, se eliminaran con cargo a fondos propios.
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5. LA ESCISION

5.1 Concepto

Si con la reduccién de capital de la sociedad escindida se minora el valor nominal de sus
acciones, todos sus accionistas pasaran a ser accionistas de la sociedad beneficiaria de la

escision.

Sélo podra acordarse la escisidn si las acciones de la sociedad que se escinde se encuentran
integramente desembolsadas.

Las sociedades beneficiarias de la escisiéon pueden tener forma mercantil diferente a la de la
sociedad que se escinde.

En el caso de escision parcial, la parte del patrimonio social que se divida o segregue
debera formar una unidad econdmica. Si la parte de patrimonio que se transmite en bloque
estd constituida por una o varias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de
servicios, podran ser atribuidas a la sociedad beneficiaria las deudas contraidas para la
organizacién o el funcionamiento de la empresa que se traspasa (art. 60.2 del Real Decreto-
ley 5/2023).

Desde una perspectiva contable, los pasos mas destacados de una operacién de escisién
son los siguientes:

1. Division o segregacién del patrimonio de la sociedad escindida.

2. La sociedad escindida se extinguird o no, segun el alcance de la divisién o segregacién
de su patrimonio.

3. Traspaso del patrimonio dividido o segregado en bloque a otra o a otras sociedades
que pueden ser:

- de nueva creacién o
- preexistentes, lo que da lugar a un proceso de absorcion.

4. Los socios de las sociedades escindidas o la propia sociedad escindida reciben las
acciones de las denominadas sociedades beneficiarias.
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5.2. Requisitos legales

De acuerdo con lo establecido en el articulo 63 del Real Decreto-ley 5/2023, la escisién se
rige por las normas establecidas para la fusién en dicha ley, con las salvedades contenidas
en dicha norma, entendiendo que las referencias a la sociedad resultante de la fusion
equivalen a referencias a las sociedades beneficiarias de la escisién.

Los administradores de las sociedades que participen en la escision habran de redactar y
suscribir un proyecto de escision.

El articulo 64 del Real Decreto-ley 5/2023 se refiere al proyecto de escisién. En dicho
proyecto, ademas de las menciones enumeradas para el proyecto de fusién, se incluiran las
siguientes:

a) La designacion y, en su caso, el reparto preciso de los elementos del activo y del
pasivo que han de transmitirse a las sociedades beneficiarias.

b) El reparto entre los socios de la sociedad escindida de las acciones, participaciones o
cuotas que les correspondan en el capital de las sociedades beneficiarias, asi como el
criterio en que se funda dicha atribucion.

En caso de escisién total, cuando un elemento del activo no se haya atribuido a ninguna
sociedad beneficiaria en el proyecto de escision y la interpretacion de éste no permita
decidir sobre el reparto, se distribuird ese elemento o su contravalor entre todas las
sociedades beneficiarias de manera proporcional al activo atribuido a cada una de ellas en el
proyecto de escisioén.

En los casos de extincion de la sociedad que se escinde, cuando un elemento del pasivo no
sea atribuido a ninguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escisiéon y la interpretacion

de éste no permita decidir sobre su reparto, responderan solidariamente de él todas las
sociedades beneficiarias.

Cuando las sociedades que participen en la escision sean anénimas o comanditarias por
acciones, el proyecto de escisidon deberad someterse al informe de uno o varios expertos
independientes designados por el Registrador mercantil del domicilio de cada una de estas
sociedades. Dicho informe comprendera, ademas, la valoracién del patrimonio no dinerario
que se transmita a cada sociedad. No obstante lo anterior, los administradores de todas las
sociedades que participan en la escisidon podran solicitar al Registrador mercantil del
domicilio de cualquiera de ellas que designe uno o varios expertos para la elaboracién de
un unico informe. Los informes no serdn necesarios cuando asi lo acuerden la totalidad de
los socios con derecho de voto de cada una de las sociedades que participan en la escision.
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En el informe sobre el proyecto de escision que habran de redactar los administradores de
las sociedades que participan en la escisidén, se deberad expresar que han sido emitidos los
informes sobre las aportaciones no dinerarias previstos en esta Ley para el caso de que las
sociedades beneficiarias de la escisién sean andénimas o comanditarias por acciones, asi

como el Registro Mercantil en que esos informes estén depositados o vayan a depositarse.

En lo referente al balance de escisidn, a la informacién a los accionistas sobre la escisién, a
la adopcién y publicidad del acuerdo de escision y al derecho de oposicion de acreedores y
obligacionistas cabe remitirse a lo establecido para la fusion.

El acuerdo de escision debe adoptarse en junta general de accionistas de cada una de las
sociedades que intervienen en la escisidn. Las sociedades que se escinden haran constar el
acuerdo de escisidon aprobado por sus respectivas juntas en escritura publica que debera
inscribirse en el Registro Mercantil.

El articulo 70.1 del Real Decreto-ley 5/2023 se refiere a la responsabilidad de la sociedad
beneficiaria de la escision: “(..) de las deudas nacidas antes de la publicacién del proyecto
de escisién y aun no vencidas en ese momento asumidas frente a los acreedores de la
sociedad escindida o segregada por una sociedad beneficiaria que resulten incumplidas,
responderdn solidariamente todas las sociedades beneficiarias hasta el importe de los
activos netos atribuidos a cada una de ellas en la escisién y, si subsistiera, la propia
sociedad escindida, hasta el importe de los activos netos que permanezcan en ella”.

5.3. Relacién de canje

En las operaciones de escisién total o parcial se produce, desde la perspectiva de los socios,
una permuta de titulos. Los socios de la sociedad escindida que resulten afectados por la
escision recibirdn un nimero de acciones de la sociedad beneficiaria proporcional a sus

participaciones en la sociedad escindida. Esta proporcion se puede ajustar mediante una
compensacion monetaria, que no puede exceder del 10% del valor nominal de las acciones
que les sean atribuidas.

El canje es el nimero de acciones de la sociedad beneficiaria que se asignan a los socios
del patrimonio escindido a cambio de las acciones de la sociedad escindida de que son

titulares.

Valor real del patrimonio escindido = Valor razonable de las acciones de la sociedad
beneficiaria recibidas a cambio +/- compensacion monetaria
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En la fusién la relacion de canje entre la sociedad resultante y cada una de las sociedades
disueltas es Unica. En la escisién habra tantas relaciones de canje como fracciones de
patrimonio se transfieran a la sociedad o sociedades beneficiarias.

Como ocurria en la fusién, aqui también habria que tener en cuenta la existencia de
relaciones, via capital, entre las sociedades participantes en la escision.

5.4. Contabilizacién

De forma similar a la ya analizada para la fusion de sociedades, en la escisién cabe
plantearse las siguientes fases:

a) Determinacién del valor real o razonable del patrimonio escindido.

Sirve para medir, en términos reales, la parte escindida del patrimonio y la reduccién de
capital que, en su caso, realizara la sociedad que se escinde, asi como para configurar el
canje de dicha parte escindida por las acciones de las sociedades beneficiarias que
deben recibir los socios de la sociedad que se escinde.

b) Una vez identificados los elementos patrimoniales que se segregan y calculado, en su
caso, el importe de la reduccion de capital de la sociedad que se escinde, debe
procederse:

En el caso de escision parcial, a la reduccion de capital de la sociedad que se escinde.

En el caso de escision total, a la disolucion de la sociedad que se escinde.

c) Los socios de las sociedades beneficiarias proceden al intercambio de sus acciones
por las acciones del capital de la sociedad escindida.

d) Transmisién del patrimonio escindido a una sociedad preexistente o a una sociedad de
nueva creacion.

e) Los socios de la sociedad que se escinde reciben acciones de la sociedad beneficiaria,
pasando a ser socios de esta ultima.

5.41 Contabilidad de la sociedad escindida

Esta sociedad contabiliza las siguientes operaciones:
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- Traspaso del patrimonio escindido a la sociedad beneficiaria (preexistente o nueva).

La sociedad que se escinde registrara el traspaso del patrimonio escindido a la sociedad
beneficiaria cancelando los pasivos escindidos y abonando los activos escindidos y
desglosando, en su caso, las partidas correspondientes a correcciones valorativas. Por la
diferencia se creara la cuenta 5533 “Socios, cuenta de escision”.

Son beneficiarias de la escision dos sociedades de nueva creacién: las sociedades “B, S A" y
“C, S.A". Ambas sociedades emiten acciones a la par, de 10 € nominales cada una.
Determinar la relacion de canje.

Dicha cuenta se cancelara con cuentas correspondientes a partidas de fondos propios por la
reduccién de capital, si se trata de escisidon parcial o, en caso de escision total, a la extincion

de la misma.

- Reduccion de capital y disminucion de las cuentas de reservas (escisidén parcial) y extincion
de la sociedad (escision total).

Respecto a la cuantia por la que sera necesario reducir el capital y las reservas se adopta el
criterio de calcular la proporcién que la fraccién de patrimonio escindido representa con
respecto al patrimonio total, y reducir en esa proporcion el capital y las reservas. En cuanto
a las reservas se opta por el criterio de reducir las que no estén afectas a un bien

especifico.

Con caracter general, si existen reservas obligatorias que atienden a alguna disposicion legal
que sigue vinculando después de la escision y dicha reserva:

- no estad vinculada a un elemento patrimonial determinado que forma parte del
patrimonio escindido, la reserva seguira contabilizada en la sociedad escindida.

- estd vinculada a un elemento de activo escindido, debe eliminarse la reserva
correspondiente.

5.4.2 Contabilidad de la sociedad beneficiaria (preexistente o nueva)

Esta sociedad realiza el registro contable de las siguientes operaciones:
- Emisién de las acciones necesarias para pagar las fracciones del patrimonio escindido.

- Recepcion de los patrimonios escindidos.
Se registra la recepciéon del traspaso de los activos (excluidas las acciones propias) y de
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los pasivos de la sociedad escindida, por su valor razonable.
Por la diferencia entre activos y pasivos se abonara la cuenta 5532 “"Socios de la sociedad
escindida”. Dicha cuenta se salda por la entrega de acciones de la sociedad beneficiaria a
los socios de la sociedad escindida.
- Inscripcién en el Registro Mercantil de la ampliacion de capital.
- Entrega de las acciones emitidas a los accionistas de la sociedad escindida.
EJEMPLO 2
Las sociedades A y B acuerdan fusionarse creando la sociedad “C, S A", en la que
dispondran de igual nimero de derechos de voto. El valor razonable de A es 500.000 euros
y el de B de 400.000 euros.

SE PIDE:

Determinar la sociedad adquirente.

SOLUCION

Ninguna de las dos sociedades ha entregado contraprestacion, por lo que no es de
aplicacion la regla general y hay que acudir a otros criterios.

La nueva sociedad no puede considerarse tampoco como adquirente porque en los casos en
los que se constituya una nueva empresa, la entidad adquirente debe existir con
anterioridad.

Por otra parte, dado que ambas sociedades tienen igualdad de derechos de voto, se
atendera al mayor valor razonable. En consecuencia, A es la sociedad adquirente.

EJEMPLO 3

Se adquiere una empresa cuyos datos contables son los siguientes:

- Activo: 750.000 euros
- Pasivo: 250.000 euros

El valor razonable del activo es 820.000 euros.
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SE PIDE:

Realizar los asientos contables que procedan por dicha adquisicion, teniendo en cuenta las
dos opciones siguientes:

A) Se abonan 600.000 euros
B) Se abonan 540.000 euros

SOLUCION
Opcién A): Se abonan 600.000 euros

Coste de la combinacién de negocios: 600.000
Valor contable: 750.000 — 250.000 = 500.000
Diferencia: 100.000 (1)

Plusvalia: 820.000 — 750.000 = 70.000 (2)
Fondo de comercio: [(1) — (2)] = 30.000

820.000 (XXX) Cuentas de activo

30.000 (204) Fondo de comercio

a

(XXX) Cuentas de pasivo 250.000

(572) Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 600.000

Opcion B): Se abonan 540.000 euros

Coste de la combinacion de negocios: 540.000

Valor contable: 750.000 — 250.000 = 500.000

Diferencia: 40.000 (1)

Plusvalia: 820.000 — 750.000 = 70.000 (2)

Diferencia negativa de combinacion de negocios: [(1) — (2)] = - 30.000

820.000 (XXX) Cuentas de activo

a

(XXX) Cuentas de pasivo 250.000

(572) Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 540.000
(774) Diferencia negativa en combinaciones de negocios 30.000
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EJEMPLO 4

Se dispone de los siguientes datos contables de las sociedades A y B:

Sociedad A Sociedad B
Capital Social 100.000 100.000
Reservas 100.000 30.000

El nominal de cada una de las acciones de las dos sociedades es de 10 €.
El valor razonable de la sociedad A es de 300.000 € y el de la sociedad B es de 150.000 €.

SE PIDE:

Determinar el valor razonable de las acciones de ambas sociedades, el nimero de acciones a
emitir y la relacion de canje en los siguientes supuestos:

A) La sociedad A absorbe a la sociedad B.

B) Se crea una nueva sociedad como consecuencia del proceso de fusion de las sociedades

AyB.

Suponer que las nuevas acciones se emiten por el valor nominal de las acciones de las

sociedades A y B.

SOLUCION

En primer lugar se calcula el valor razonable de las acciones de ambas sociedades:

A = Patrimonio real de la sociedad A / nim. acciones en circulacién = 300.000 / 10.000 = 30

B = Patrimonio real de la sociedad B / num. acciones en circulacién = 150.000 / 10.000 = 15

A) Fusion por absorcion

El nimero de acciones a emitir por la sociedad absorbente sera = (n® acc. B x Valor
Razonable acc. B) / Valor Razonable acc. A = (10.000 x 15) / 30 = 5.000

La sociedad A tendra que emitir 5000 nuevas acciones.
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La relacion de canje es la siguiente: 5.000 acciones de la sociedad A por 10.000 acciones de
la sociedad B; simplificando, 1 accién de la sociedad A por cada 2 acciones de la sociedad B.

B) Fusion por creacion de una nueva sociedad (las nuevas acciones se emiten a la par).

El nimero de acciones a emitir por la nueva sociedad sera = (Patrimonio real de la sociedad
A + Patrimonio real de la sociedad B) / Valor emisidn acciones nueva sociedad = (300.000 +
150.000) / 10 =

= 45.000 nuevas acciones.

De las 45.000 acciones a emitir por la nueva sociedad, a la sociedad A le corresponden
30.000 (300.000/10) y a la sociedad B le corresponden 15.000 (150.000/10), todo ello
considerando que el nominal de las nuevas acciones es de 10 €.

Relacion de canje para la sociedad A = 30.000 / 10.000, es decir, tres acciones de la nueva
sociedad por

cada accién de la sociedad A.

Relacién de canje para la sociedad B = 15.000 / 10.000, es decir, tres acciones de la nueva
sociedad por cada dos acciones de la sociedad B.
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